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очередь, позволяет взаимосвязано рассматривать действующие объ-

екты учета затрат и объекты калькулирования себестоимости. 
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В данной статье излагаются особенности секьюритизации, ее по-

ложительные и отрицательные стороны.  
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Секьюритизация – одна из форм привлечения финансирования пу-

тем выпуска ценных бумаг, свободно обращающихся на рынке,  кото-

рое позволяет получить доход в виде разницы между премиями и из-

держками участников сделки (инвесторами и держателями ценных 

бумаг). Процесс секьюритизации – это такой структурированный фи-

нансовый процесс, который распределяет риск инвесторов путем агре-

гирования долговых инструментов через эмиссию ценных бумаг, при 

этом открывающий новые источники для финансирования потребите-

лей.  

Положительными сторонами секьюритизации является: 

- возможность финансирования за счет продажи активов специаль-

но создаваемому юридическому лицу; 

- серьезный импульс для повышения эффективности банковского 

сектора; 

- открывает непосредственный доступ к мировому финансовому 

рынку; 

- снижает все расходы по фондированию; 

- ограничивает кредитный риск риском активов; 

- улучшает показатели балансов банков, корпораций; 

- способствует получению доступа к различным источникам фи-

нансирования; 

- снижение стоимости привлекаемого финансирования; 

- оптимизация структуры инвестиционного портфеля; 

- секьюритизированные активы менее подвержены событийному 

риску. 

Отрицательные стороны секьюритизации:  

- разрушение структурной связи между держателями акций, заем-

щиками; 

- невозможность оценки финансового актива, переходящего от од-

ного держателя к другому; 

- разрыв связи между денежным активом и финансовым потоком; 

- возможность формирования неконтролируемого количества сде-

лок (финансовой пирамиды); 

- неконтролируемое изменение финансовых потоков как внутри 

страны, так и между странами; 

- глобальный характер распространения ошибок. 

Потенциальные проблемы секьюритизации  появились в 1980-х г. – 

секьюритизация как финансовая инновация давала финансовым инсти-

тутам возможность «растягивать ликвидность» в погоне за сверхпри-

былью в течение стабильной фазы развития экономики; процесс секь-

юритизации распространился во множестве стран и к 2014 г. общие 
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ежегодные объемы выпуска ценных бумаг, обеспеченных активами, 

составили более 1трлн. 200 млрд. долл. 

Секьюритизация стала следствием международных тенденций ли-

берализации и интеграции экономик стран, изменений в механизмах 

спроса и предложения на международных рынках, изменений геогра-

фии и характера национальных и международных сберегательных опе-

раций и перемещение финансовых потоков (международный долговой 

кризис), повышение волатильности процентных ставок и обменных 

курсов валют, ужесточение требований к достаточности собственного 

капитала. 

Секьюритизация открывает непосредственный доступ к мировому 

финансовому рынку и в то же время является серьезным импульсом 

для повышения эффективности банковского сектора. 

Основные участники секьюритизации – инициатор секьюритизации 

(компания, заинтересованная в финансировании); эмитент ценных бу-

маг (покупатель активов); попечитель (обычно банки или другие 

структуры наделенные соответствующими полномочиями); инвестор 

(конечный покупатель обеспеченных активами ценных бумаг) – в этой 

роли могут выступать страховые компании, банки, пенсионные фонды 

и другие финансовые организации; андеррайтеры (брокеры, инвести-

ционные банки или банки, которые продают или размещают ценные 

бумаги в публичном или частном секторе); хранитель – (юридическое 

лицо, как правило, банк, который фактически хранит ценные бумаги в 

качестве агента попечителя или попечителей); рейтинговые агентства 

– Moody's, S & P, Fitch IBCA и Duff & Phelps.   

Рейтинговые агентства и страховые компании играют ключевую 

роль в процессе секьюритизации. Рейтинговые агентства играют ве-

дущую роль в процессе секьюритизации, помогают инвесторам в при-

нятии инвестиционных решений  

Таким образом: секьюритизация создала иллюзию уменьшения и 

удешевления рисков во всех без исключения сделках, именно поэтому 

кредитные организации значительно снизили требования к заемщикам, 

события последних лет показали, что работа рейтинговых агентств и 

страховых компаний нуждается в некой реорганизации, реструктури-

ровании большем надзоре со стороны государственных органов.  При 

этом секьюритизация является необходимым и неизбежным процессом 

в экономической реальности.  
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Наличие эффективного инструментария оценки качества жизни 

является необходимым условием решения любых проблем, связанных с 

качеством жизни населения. Автором предлагается методика оценки 

качества жизни населения, на уровне муниципального образования 

основанная  на определении рейтинга муниципального образования 

среди других муниципальных образований, которая позволит  выявить 

районы, нуждающиеся  в эффективных методах и формах поддерж-

ки. 
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