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В статье рассмотрены этапы разработки рейтинговой модели 
оценки кредитоспособности

Эффективная деятельность коммерческих банков на рынке 
кредитных услуг зависит от объективности применяемых методов 
и моделей оценки кредитоспособности заемщиков, позволяющих бан-
кам принимать экономически обоснованные решения и дифференци-
рованно подходить к условиям их кредитования.

Кредитные рейтинги заемщиков рассчитываются по количествен-
ным показателям. С целью устранения произвольности выбора базовых 
показателей, их предварительный отбор может быть проведен с помо-
щью статистических методов. Анализ зарубежных и отечественных 
количественных моделей оценки кредитоспособности предприятий по-
казал, что используемые в российской практике показатели могут быть 
разделены на четыре класса: коэффициенты ликвидности; коэффициен-
ты деловой активности; коэффициенты финансовой независимости и 
коэффициенты рентабельности.

На втором этапе к исходным данным применяется корреляционный 
анализ, позволяющий исключить дублирующие показатели, и методоло-
гия интерпретации межгрупповых различий дискриминантного анали-
за, что в конечном итоге помогает определить наиболее содержательные 
показатели. 

Для проведения анализа были использованы данные 60 сельскохо-
зяйственных российских предприятий для увеличения статистической 
значимости проводимого анализа. В целях исключения ненужных пере-
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менных были использованы следующие критерии: статистика Л. Уил-
киса, каноническая корреляция, статистика хи-квадрат, вероятность не 
отвергнуть нулевую гипотезу, квадрат расстояния Махаланобиса.

В результате проведенного анализа было отобрано четыре наибо-
лее информативных количественных показателя: коэффициент теку-
щей ликвидности; коэффициент соотношения собственных и заемных 
средств; коэффициент обеспеченности собственными оборотными 
средствами; коэффициент рентабельности активов.

На третьем этапе устанавливается шкала «классности» показателя 
на основе его значения. Для этого нужно определить, какое значение 
показателя считается высоким, средним, низким. В российской бан-
ковской практике используются трехбалльные шкалы классности для 
каждого показателя. Математическое обоснование шкалы классности 
коэффициентов состоит в определении значений средних показателей 
анализа вариации. 

Основными обобщающими показателями вариации в статистике 
являются дисперсия и среднее квадратическое отклонение. Чем меньше 
среднее квадратическое отклонение, тем лучше средняя арифметиче-
ская отражает всю представляемую совокупность. 

Таким образом, шкала классности количественных показателей 
приобретает следующий вид (таблица 1).

Таблица 1 - Группы классности количественных показателей

Показатели
Коэффициент 
текущей лик-

видности

Коэффициент 
соотношения 
собственных 

и заемных 
средств

Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
оборотными 
средствами

Коэффи-
циент 
рента-

бельности 
активов

Xсреднее 2 больше 0,5 больше 0,25 положи-
тельная

S2 236,04 512,07 0,003 0,02
S 15,36 22,63 0,056 0,14

Группы классности показателей
1, если Хi> 
Хср+S >17,36 >23,63 >0,31 >0,24

2, если 
Хср-S <Хi< Хср+S

от -13,36
до 17,36

от -21,63
до 23,63

от 0,19
до 0,31

от -0,04
до 0,24

3, если Хi<Хср-S <-13,36 <-21,63 <0,19 <-0,04
где Xсреднее- рекомендуемое значение показателя; S2 –дисперсия; S - среднее 
квадратическое отклонение; Хi-фактическое значение показателя.
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В научной литературе неоднократно отмечалось, что сравнение по-
казателей между собой правомерно проводить только в пределах заем-
щиков одной отрасли, причем определить, высокое или низкое значение 
имеет тот или иной показатель, можно лишь сопоставив полученное 
значение со среднеотраслевой величиной. Установить шкалу классно-
сти, отражающую реально сложившиеся уровни показателей, позволяет 
расчет среднеотраслевой дисперсии и среднего квадратического откло-
нения, которые характеризуют степень вариантности показателя. 

На четвертом этапе происходит распределение весов между пока-
зателями. После расчета коэффициентов необходима их интерпретация. 

Основным инструментом перехода от группы финансовых коэф-
фициентов к интегрированному показателю рейтинга до настоящего 
времени являлся метод дискриминантного анализа, согласно которо-
му между коэффициентами и рейтингом существует линейная зависи-
мость. Степень влияния коэффициента на значение рейтинга определя-
ется весом коэффициента. Дискриминантный анализ, осуществленный 
с помощью пакета Statistika позволил выделить линейную зависимость 
между коэффициентами и рейтингом, что составляет следующий этап 
построения методики оценки кредитоспособности. Полученная модель 
ожидаемой величины финансового риска заемщика рассчитывается по 
формуле: 

                (1)

где R – ожидаемая величина финансового риска заемщика; x1– коэффи-
циент текущей ликвидности (отношение оборотных активов к кратко-
срочным обязательствам); x2 - коэффициент соотношения собственных 
и заемных средств (отношение собственного капитала к земному); x3 
- коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 
(отношение разности собственного капитала и внеоборотных активов 
к оборотным активам); x4 - коэффициент рентабельности активов (от-
ношение прибыли от продаж к активам).

На заключительном этапе подсчитываются границы значения кре-
дитного рейтинга. При соответствии всех показателей, вошедших в мо-
дель, нормативным и рекомендуемым значениям, принятым в РФ (x1=2; 
x2=0,5; x3=0,25; x4=0,15), величина финансового риска предприятия-за-
емщика R принимает значение, равное 11,55. При снижении данных 
показателей, соответственно увеличится величина финансового риска. 
Таким образом, высокий рейтинг получает предприятие, у которого все 
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значения финансовых показателей соответствуют норме. Путем перебо-
ра значений финансовых показателей с помощью электронных таблиц, 
выделены следующие диапазоны рейтингов:

больше 11 баллов - высокий рейтинг; 
от 5 до 10,99 баллов – удовлетворительный рейтинг; 
меньше 5 баллов – низкий рейтинг;
Чем выше ранг заемщика, тем меньше риск невозврата кредита, 

выше степень финансово-экономической устойчивости предприятия. 
Необходимо отметить, что при оценке кредитоспособности кон-

кретного предприятия подсчет группы классности не происходит, т.к. он 
необходим только лишь как этап построения методики для определения 
влияния показателей на рейтинг. 

Практическая реализация методики заключается в определении зна-
чений финансовых показателей, входящих в интегральный показатель.

Таким образом, разработанная рейтинговая модель для оценки кре-
дитоспособности потенциальных заемщиков позволит банкам более 
обоснованно подходить к принятию обоснованных решений по креди-
тованию и обеспечит снижение уровня банковских рисков.
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