
46

В МИРЕ 
 НАУЧНЫХ 
 ОТКРЫТИЙ

УДК 633

ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ЭКОНОМИКО-МАТЕМАТИЧЕСКОЙ 
МОДЕЛИ В ПРОГНОЗИРОВАНИИ БАНКРОТСТВА

Cилион C.C., студентка 5 курса экономического 
факультета
Научный руководитель – Роон В.В., к.э.н., доцент  
ФГБОУ ВПО «Ульяновская ГСХА им. П.А. Столыпина»

Ключевые слова: банкротство, прогнозирование, финансовое 
состояние, финансовая устойчивость.

Работа посвящена прогнозированию банкротства предпри-
ятий на основе комплексной сравнительной рейтинговой оценки фи-
нансового состояния и деловой активности. 

Для финансовой  оценки сельскохозяйственных предприятий об-
ласти, анализа кредитоспособности и  выработки практических реко-
мендаций по улучшению их финансового состояния целесообразно 
проводить финансовый анализ по методике комплексной сравнитель-
ной рейтинговой оценки финансового состояния и деловой активности 
предприятия. Для реализации этой задачи нами были проанализирова-
ны 15 предприятий Ульяновской области.

Комплексная сравнительная рейтинговая оценка финансового со-
стояния предприятия включает следующие этапы:

1. Сбор и аналитическую обработку исходной информации за ана-
лизируемый период времени.

2. Обоснование системы показателей, используемых для рейтин-
говой оценки финансового состояния предприятия и их классификацию.

3. Расчет итогового показателя рейтинговой оценки.
4. Классификацию (ранжирование) предприятий по рейтингу.
Итоговая рейтинговая оценка учитывает все важнейшие параметры 

финансовой и операционной деятельности компании, т.е. хозяйствен-
ной деятельности в целом. При ее построении используются данные о 
производственном потенциале предприятия, рентабельности  продук-
ции, эффективности использования финансовых ресурсов, состоянии 
и размещении средств, их источниках и другие показатели. Точная и 
объективная оценка финансового состояния не может базироваться на 
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произвольном наборе показателей. Поэтому выбор и обоснование ис-
ходных показателей деятельности предприятия должны исходить из це-
лей оценки и потребностей субъектов управления в результатах анали-
за.  Примерный набор исходных показателей для общей сравнительной 
оценки представлен в таблице 1.

Таблица 1 – Система исходных показателей для рейтинговой оценки
1 группа 2 группа 3 группа 4 группа
Показатели оцен-
ки финансовой 
устойчивости

Показатели оцен-
ки эффективности 
управления

Показатели 
оценки деловой 
активности

Показатели 
оценки ликвид-
ности и рыночной 
устойчивости

Коэффициент 
автономии

Рентабельность 
продукции

Коэффициент 
оборачиваемости 
активов

Коэффициент 
текущей ликвид-
ности

Коэффициент 
финансовой за-
висимости

Рентабельность 
продаж

Коэффициент 
оборачиваемо-
сти оборотных 
средств

Коэффициент 
абсолютной лик-
видности

Коэффициент со-
отношения заем-
ных и собствен-
ных средств

Рентабельность 
активов

Коэффициент 
оборачиваемости 
дебиторской за-
долженности

Коэффициент кри-
тической оценки

Коэффициент обе-
спеченности СОС

Рентабельность 
внеоборотных 
активов

Коэффициент 
оборачиваемости 
кредиторской за-
долженности

Коэффициент 
маневренности 
собственного 
капитала

Рентабельность 
текущих активов

Коэффициент 
оборачиваемости 
собственного 
капитала

Коэффициент 
финансовой 
устойчивости

Рентабельность 
собственного 
капитала

Коэффициент 
оборачиваемости 
материальных 
запасов

 

  Коэффициент 
оборачиваемости 
основных средств

 

Предлагаемая система показателей базируется на данных финан-
совой отчетности предприятий. Исходные показатели для рейтинговой 
оценки объединены в четыре группы. Первая группа включает наибо-
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лее обобщенные и важные показатели оценки финансовой устойчиво-
сти предприятия. Вторая – показатели оценки эффективности управ-
ления предприятием. Третья – показатели оценки деловой активности 
предприятия. Четвертая – показатели оценки ликвидности и рыночной 
устойчивости предприятия. 

Поскольку все исходные показатели, включенные в таблицу, явля-
ются относительными, возникает необходимость методологического 
обоснования порядка их расчета. Научные интересы отдельных ученых 
заключаются в достижении объективной оценки финансового состояния 
предприятия по относительным показателям [2; 3; 5; 7; 8; 10; 16 и др.].

При расчете показателей учтены их рекомендации. Указанные по-
казатели рассчитываются либо на конец периода, либо к усредненным 
значениям статей баланса.

За основу  получения рейтинговой оценки финансового состояния 
предприятия принимаются не субъективные предположения экспертов, 
а сложившиеся в реальной рыночной конкуренции наиболее высокие 
результаты из всей совокупности сравниваемых объектов. Эталоном 
сравнения служит самый удачливый конкурент, у которого все показа-
тели наилучшие [11].

Если субъектов рыночных отношений интересуют только вполне 
определенные объекты хозяйственной деятельности (например, по-
тенциального инвестора могут интересовать показатели работы только 
сахарных заводов или кондитерских фабрик, либо стекольных заводов 
и т.д.), то эталонное предприятие формируется из совокупности одно-
типных объектов. В общем виде алгоритм сравнительной рейтинговой 
оценки финансового состояния предприятия может быть представлен в 
виде последовательности следующих действий.

1. Исходные данные представляются в виде матрицы (a<subij< 
sub="">), т.е. таблицы, где по строкам записаны номера показателей (i = 
1, 2, 3 … n), а по столбцам – номера предприятий (j = 1, 2, 3 … m). 

2. По каждому показателю находится максимальное значение и за-
носится в столбец условного эталонного предприятия (m + 1).

3. Исходные показатели матрицы стандартизируются в отношении 
соответствующего показателя эталонного предприятия по формуле: 

    

max
j

aij
xij

ija
=

  ,                                            (1)
где xij – стандартизированные показатели финансового состояния i–го 
предприятия. 
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4. Для каждого анализируемого предприятия значение его рейтин-
говой оценки определяется по формуле:

2 2 2

1 2
    

(1 ) (1 ) (1 )ÊR j j j njx x x= + + +− − −
 ,            (2)

где Rj – рейтинговая оценка для j–го предприятия; x1j, x2j, ..., xnj – стан-
дартизированные показатели j–го анализируемого предприятия.

5. Предприятия ранжируются в порядке убывания рейтинговой 
оценки. Наивысший рейтинг имеет предприятие с минимальным зна-
чением сравнительной оценки, полученной по формуле расчета рей-
тинговой оценки Rj.  Для применения данного алгоритма на практике 
никаких ограничений на количество сравниваемых показателей и пред-
приятий не накладывается.

Изложенный алгоритм получения рейтинговой оценки финансово-
го состояния предприятия может использоваться для сравнения пред-
приятий на дату составления баланса (по данным на конец периода) или 
в динамике.

Предлагаемая методика рейтинговой оценки финансового состоя-
ния и деловой активности предприятия обладает следующими досто-
инствами:

1. Методика базируется на комплексном, многомерном подходе к 
оценке такого сложного явления, как финансовое состояние предпри-
ятия;

2. Рейтинговая оценка финансового состояния предприятия осу-
ществляется на основе данных публичной отчетности предприятия. Для 
ее получения используются важнейшие показатели финансового состо-
яния, применяемые на практике;

3. Рейтинговая оценка является сравнительной и учитывает ре-
альные достижения всех конкурентов;

4. Для получения рейтинговой оценки используется гибкий вы-
числительный алгоритм, реализующий возможности математической 
модели сравнительной комплексной оценки производственно–хозяй-
ственной деятельности предприятия, прошедшей широкую апробацию 
на практике.

К примеру – ООО «Птицефабрика Симбирская» находится на 7 ме-
сте с рейтинговой оценкой 9,68 (таблицы 2 и 3).
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THE USE OF ECONOMIC-MATHEMATICAL 
MODELS IN FORECASTING BANKRUPTCY

Silion S.S., Roon V.V.

Key words: bankruptcy, forecasting, financial condition, financial 
stability.

The work is devoted to forecasting of bankruptcy of enterprises on 
the basis of a comprehensive comparative rating of financial condition and 
de business activity.


