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In article are considered value and prerequisites of development of 
specialized meat cattle breeding in the agricultural organizations of the 
Ulyanovsk region and departmental target program "Development of dairy 
and beef cattle in the Ulyanovsk region 2014–2018 years."
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Рассмотрены сущность и необходимость оценки стоимости 
банковского бизнесу, уделено внимание методам определения стоимо-
сти и особенностей их использования в современных условиях. 

Актуальность темы. Комплексным критерием устойчивого разви-
тия участников современного рынка является рост их рыночной сто-
имости. Стоимость банковского бизнеса является актуальной при его 
продаже, ликвидации, при слиянии и поглощении, привлечения инве-
стиций или размещения акций на фондовом рынке. 

Проблемы исследования оценки бизнеса представлены в работах 
отечественных и пограничных ученых Г. Азаренкова, М. Алексеенко, И. 
Ивасив, К. Киреева, А. Мендрул, Т. Момот, М. Савлук, Н. Шевчук, другие.

Под оценкой стоимости бизнеса следует понимать определение 
стоимости компании как имущественного комплекса, способного при-
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носить прибыль его владельцу. В теории и практике оценки разработа-
ны три подхода к определению стоимости бизнеса: доходный, затрат-
ный, сравнительный.

ПАО «Платинум Банк» 15 ноября 2013 был продан группе финансовых 
инвесторов, среди которых фонд прямых инвестиций European Infrastructure 
Investment Company, за 154 млн.долл. (1230 млн.грн.), что в три раза превы-
шает собственный капитал банка (405,8 млн.грн. на 1 октября) [1].

Проводя оценку стоимости ПАО «Платинум Банк» с использовани-
ем различных подходов и методов, мы столкнулись с проблемой не точ-
ных результатов вычисления, так как влияют показатели, которые могут 
варьироваться в условиях нестабильной экономики (табл.1).

Таблица 1 – Результаты оценки стоимости ПАО «Платинум Банк»
Подход Название метода Диапазон стоимостей ПАО 

«Платинум Банк» (тыс.грн.)
Доходный Метод прямой капитали-

зации
21056–78871

Метод косвенной капита-
лизации (дисконтирования 
денежного потока)

оптимистичный сценарий 
417630 – 1029559 

пессимистический сцена-
рий 175397 – 341465

Метод добавленной стои-
мости

331747 – 339824

Затратный Метод накопления активов 362220 – 2607981
Метод оценки ликвидаци-
онной стоимости

- 528024 – (-73337)

Метод чистых активов -229435 – (-31866)
Сравнительный Метод рынка капиталов 91251,615 – 402684,037

Метод прямой капитализации доходного подхода включает три мето-
да расчета ставки дисконтирования, но воспользоваться мы можем только 
одним, методом средневзвешенной стоимости. В Украине метод CAPM 
невозможно применять, так как фондовый рынок, а именно рынок цен-
ных бумаг (акций), недостаточно развит, при этом возникают трудности 
получения информации о доходности акций. Другой метод кумулятивно-
го построения основан на суммировании номинальной безрисковой став-
ки и премий за риск, в условиях нашего исследования отсутствуют.

Расчет стоимости банка с помощью метода дисконтирования де-
нежного потока является не точен, так как при исчислении учитывают-
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ся переменные величины: продолжительность исследуемого периода и 
прогнозирования денежного потока (в нашем случае 5 лет). Также про-
блемой является определение уровня денежного потока, который нужно 
принимать во внимание, так как его уровень в 2012 году отрицательный.

Следующий подход, который мы применяли – это затратный, кото-
рый не учитывает перспективы развития бизнеса. На результаты, рассчи-
танные по методу ликвидной стоимости, можно не обращать внимание, 
потому что они будут уместны только в случае ликвидации банка. Этот 
метод не учитывает рентабельность банковского бизнеса, его конкурен-
тоспособность, а следовательно, не отражает реального уровня активов.

При исчислении сравнительным подходом, мы не можем применять ме-
тод отраслевых коэффициентов, так как он используется преимущественно 
для оценки малых компаний и выполняет вспомогательные функции.

Итак, метод рынка капитала стоимостной оценки банка является наи-
более оптимальным. Хоть он и требует поиска дополнительной информа-
ции и дополнительных расчетов, он позволяет учесть все факторы, под дей-
ствием которых находится ценообразования на финансовые инструменты. 
Кроме того, в нем не учитывается прогнозных значений и не осуществляет-
ся никаких предположений, что также повышает его точность. 
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The essence and the need of valuation of the banking business are 
considered. The methods for determining the value of bank and their using 
in the modern conditions are highlighted.


