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В статье рассмотрены различные трактовки терминов лик-
видность и платежеспособность; представлен анализ ликвидности и 
платежеспособности конкретной организации. 



189

Экономические науки

Проанализировав ряд предложенных трактовок терминов «ликвид-
ность» и «платежеспособность» можно прийти к выводу, что указанные 
термины являются родственными, но не одинаковыми по своей сути. 
Так можно выделить несколько основных подходов к соотношению 
этих двух понятий. Ряд авторов в своих работах просто указывают по-
нятие того и другого термина, считая что это синонимичные понятия и 
они отражают одно и то же явление с позиции разных взглядов. Другие 
считают, что ликвидность предприятия стоит понимать как наличие у 
него оборотных средств в размере, теоретически достаточном для по-
гашения краткосрочных обязательств, в свою очередь платежеспособ-
ность отражает их фактическую достаточность в конкретный момент 
времени. Есть и те, кто считает, что платежеспособность есть следствие 
ликвидности предприятия, то есть её способности быстро обращать 
свои активы в денежную форму как наиболее ликвидный вид активов. 
Ещё одна позиция сводится к тому, что это два одинаковых понятия с 
разной срочностью погашения задолженности. Законодательство же на 
наш взгляд придерживается концепции того, что платежеспособность – 
это характеристика организации, а ликвидность – расчетная величина 
через которую выражается данная характеристика.

Мировой практике известно множество подходов к оценке ликвид-
ности предприятия. Предлагается огромное количество формул и мето-
дик расчёта. Не отстают и российские авторы. Стоит отметить, что та-
кие предложения не лишены смысла, так как предлагают анализировать 
платежеспособность компании с различных точек зрения, исключать те 
или иные риски. Однако учесть их все не возможно, да и столь громозд-
кий анализ может только спутать ситуацию, не показав её объективное 
состояние, так как при проведении анализа того или иного явления пре-
жде всего необходимо придерживаться системы.

Традиционным считается использование коэффициент общей (те-
кущей) ликвидности, коэффициент срочной ликвидности, коэффициен-
та абсолютной ликвидности и расчет чистого оборотного капитала. 

Нами проводился анализ ликвидности «ОАО Симбирск–Лада». Дан-
ная организация является официальным дилером Ульяновской области и 
входит в состав фирменной сети «АВТОВАЗтехобслуживание». Это одна 
из крупнейших станций технического обслуживания автомобилей в Улья-
новске и Ульяновской области. Так же компания занимается продажей ав-
томобилей LADA,  продажей оригинальных запчастей LADA, автохимии, 
масел и аксессуаров. Стоит отметить, что LADA является самой продава-
емой маркой легковых автомобилей в России в 2013 году. 
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Для этого мы придерживались следующей схемы анализа ликвид-
ности предприятия. Во-первых, мы провели анализ ликвидности акти-
вов предприятия, во-вторых, анализ показателей ликвидности, в-третьих 
провели факторный анализ.  В результате сделаны следующие выводы.

Исходя из анализа ликвидности баланса мы можем говорить о том, 
что сумма наиболее краткосрочных обязательств превышает сумму наи-
более ликвидных активов и сумма краткосрочных обязательств выше 
суммы быстро реализуемых активов. В теории такая ситуация считается 
негативной, однако в российской практике она встречается довольно ча-
сто и большинство предприятий функционирует именно таким образом. 
Куда более важно для российского предприятия, чтобы медленно реали-
зуемые активы превышали размер долгосрочных обязательств. В нашем 
случае такое превышение существенно.

Подводя итоги анализа коэффициентов ликвидности следует ска-
зать, что по состоянию на 31 декабря 2012г. предприятие имело доста-
точно средств для погашения его краткосрочных обязательств, о чем 
свидетельствует значение показателей общей ликвидности и чистого 
оборотного капитала.  Однако учитывая, что коэффициенты срочной и 
абсолютной ликвидности немного ниже рекомендуемых значений, дан-
ные обязательства могут быть погашены не так быстро, как хотелось 
бы. 

Причину этой ситуации мы выясняем, изучив структуру оборотных 
активов компании. Дело в том, что большую долю оборотных активов 
занимают малоликвидные активы. Соответственно, будучи платежеспо-
собной, организации всё–таки потребуется время для трансформации 
активов в их более ликвидную форму.

Полезным оказывается и проведения факторного анализа. Он по-
зволил нам выявить, что наибольшее влияние на большинство показате-
лей имеет величина краткосрочных обязательств.

Таким образом, «ОАО Симбирск–Лада» является платежеспособ-
ной организацией. Однако для дальнейшего сохранения своей плате-
жеспособности и улучшения данной характеристики данному пред-
приятию рекомендуется пересмотреть структуру оборотных активов, 
перевести малоликвидные активы в более ликвидные, при этом сохра-
няя общую сумму оборотных активов на прежнем уровне, так как их 
(оборотных активов) вполне достаточно. А так же  стараться сокращать 
краткосрочную задолженность, так как факторный анализ показал, что 
именно она наибольшим образом влияет на значение показателей лик-
видности.
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