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This article describes how to document the reconstruction and 
modernization of production facilities. Since not every organization has 
financial capacity to acquire new fixed assets. In such a situation is often 
economically viable is to restore the existing production facilities.
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 В статье отмечаются проблемы использования евро в эконо-
мике России. Роль евро в качестве всеобщего средства платежа на 
хозяйственном уровне пока незначительна. Увеличение роли евро на 
российской финансовом рынке не только открывает новые горизонты 
по управлению инвестициями и привлечению средств, но и ставит но-
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вые задачи перед субъектами экономики.

Евро был представлен мировым финансовым рынкам в качестве 
расчётной валюты в 1999 году, а 1 января 2002 года были введены в 
наличное обращение банкноты и монеты. Евро заменил европейскую 
валютную единицу (ЭКЮ), которая использовалась в европейской ва-
лютной системе с 1979 по 1998 год, в соотношении 1:1.

Евро (знак валюты — €, банковский код: EUR) — официальная 
валюта 17 стран «еврозоны» (Австрии, Бельгии, Германии, Греции, Ир-
ландии, Испании, Италии, Кипра, Люксембурга, Мальты, Нидерландов, 
Португалии, Словакии, Словении, Финляндии, Франции, Эстонии). 
Также валюта используется ещё в 9 государствах, 7 из которых — евро-
пейские. Таким образом, евро — это единая валюта для более чем 320 
миллионов европейцев [2].

С 1999 по 2011 г. курсовую политику Банка России можно разбить 
на два этапа. До февраля 2005 г. в качестве операционного ориентира 
использовался курс доллара, в последующем – стоимость бивалютной 
корзины. В первоначальном варианте бивалютная корзина состояла из 
долларов и евро в соотношении 9:1.Затем поэтапно было произведено 
увеличение доли евро до 20,30,35,40 и, наконец, 45%.В перспективе их 
планируется уравнять. Иными словами, на первом этапе производилось 
мягкое таргетирование курса доллара, а на втором - бивалютной кор-
зины. На рис. 1 отображена динамика курса рубля к доллару и евро, и 
курса рубля и бивалютной корзине [1].

Рис.1 Номинальные курсы рубля, евро, доллара и бивалют-
ной корзины Центрального банка РФ на конец периода (1999-
2011гг.)

На международном валютном рынке колебания курса евро отно-
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сительно доллара были незначительными, позиции доллара и евро на 
российском финансовом рынке практически не менялись, за исключе-
нием 2008-2009 гг., когда вследствие мирового экономического кризиса 
перепады курсов резко возросли. Тем не менее показатель по евро был 
несколько ниже, чем по доллару. Это положение сохранилось в 2010 г. 
[3].

В 2011 г. произошли значительные изменения в динамике курсов 
обеих валют. Курс евро начал расти относительно доллара, как было в 
2005 г. и 2008 г. Долларовая стоимость товаров, импортируемых из Ев-
ропейского союза, перестала быть фиксированной и быстро увеличи-
лась. Рост курса евро относительно доллара продолжается до сих пор. 
На 29 марта 2012 года курс евро составил 38,57, а курс доллара 29,58. 
Поэтому многие экономические структуры были вынуждены сменить 
привязку цен на товары, произведенные в Европейском союзе, с доллара 
на евро. 

 Более значительный рост операций с евро наблюдался на бир-
жевом рынке, где в 2010 г. среднедневной объем торгов евро/рубль со-
ставил 5 млрд. евро, или 40 % биржевого оборота, увеличившись по 
сравнению с 2009 г. почти в 7,5 раза [1].

В 2011 г. при изменении динамики курсов мировых валют впер-
вые за всю историю абсолютный прирост резервов ряда стран, выра-
женных в евро, превысил прирост резервов, сформированных в дол-
ларах .Другими словами, государства мира дополнительно увеличили 
активы в европейской валюте на сумму 118 млн. евро по сравнению с 
предыдущим годом.

В связи с повышенным значением управления золотовалютными 
резервами Банк России в 2003 г. сделал специальное заявление о ди-
версификации валютной структуры резервов. Доля доллара в валютных 
резервах Банка России снизилась с 51,5 в 2007 г. до 45,2% в 2011 г.; за 
тот же период доля евро возросла с 31,8 валютных резервов до 43,2% ( 
рис. 2)

Укрепление евро ведет к удорожанию российского импорта, что, 
с одной стороны, вызывает снижение спроса на европейские товары, с 
другой – ведет к росту стоимости импорта при равном количестве им-
портируемых товаров. В частности, оценки ряда специалистов показы-
вают, что при укреплении курса евро на 1 % физический объем импор-
тируемых товаров будет снижаться больше чем на 1%. Одновременно 
рост курса евро будет способствовать снижению стоимости российских 
товаров на европейских рынках, а падение цены – увеличению привле-
кательности российских товаров за рубежом. Это, однако, не приведет 
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к росту товарных поставок в силу преобладания в российской экспорте 
сырьевых товаров, спрос на которые по цене неэластичен.

Таким образом, укрепление курса евро не будет способствовать 
увеличению торгового оборота между Россией и Европейским союзом, 
что отрицательно скажется на экономическом росте. Сокращение по-
ставок из стран ЕС коснется, прежде всего, индустриальных товаров, на 
которые приходится свыше 86% российского импорта из Европейского 
союза. Указанные процессы могут привести к снижению инвестиций и 
замедлению хода технического перевооружения российских предпри-
ятий. 

В то же время России не грозит «евроизация». В отличие от дол-
ларов, которые в середине 1990-х гг. широко применялись во внутрен-
них расчетах, купюры евро не используются как средство обращения. 
К тому времени, когда появилась единая европейская валюта, реальный 
курс стал стабильным, что вкупе с целенаправленными действиями 
Банка России способствовало активному выводу иностранных валют из 
внутреннего обращения [1].

Роль евро в качестве всеобщего средства платежа на хозяйствен-
ном уровне пока незначительна. Это во многом обусловлено историче-
скими причинами: традиционно контракты с поставщиками из стран ЕС 
предусматривали платеж с российской стороны в долларах. Для пред-
приятий в России было удобнее работать только с одной иностранной 
валютой, чтобы не открывать дополнительные валютные счета, в то 
время как режим мультивалютного счета с учетом требований законо-
дательства до последнего времени активно не предлагался коммерче-
скими банками. Цены на основных рынках сырьевых товаров, состав-
ляющих основу российского экспорта, в настоящий момент выражены 
в долларах. 

Увеличение роли евро на российской финансовом рынке не толь-
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Рис.2 Структура валютных резервов Банка России в 2011 г.
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ко открывает новые горизонты по управлению инвестициями и привле-
чению средств, но и ставит новые задачи перед субъектами экономики. 
Довольно сложную задачу предстоит решить Центральному банку: соз-
дать новую систему управления курсом национальной валюты, гаран-
тирующую макроэкономическую стабильность в условиях биполярного 
валютно-финансового рынка. 

Опыт и макроэкономические результаты в зоне евро позволяют 
сделать важные выводы и для курсовой политики России. Чтобы рубль 
оставался ее национальной валютой, государству необходимо целена-
правленно повышать его ликвидность. Рубль должен полноценно вы-
полнять функции денег на внутреннем рынке, а в перспективе – на 
внешнем. Для этого требуется обеспечить максимально широкую сферу 
обращения рубля и добиться долгосрочной стабилизации его валютного 
курса [3].
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THE ROLE AND THE PROBLEMS OF EURO 
IN THE ECONOMY OF RUSSIA.
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The article notes the problems using the euro in the Russian economy. 
The role of the euro as a universal means of payment at the farm level is 
still insignificant. Increasing the role of the euro in the Russian financial 
market, not only opens up new horizons for investment management and 
fund-raising, but also poses new challenges to economic actors.


