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Работа посвящена изучению зависимости эффективности 
использования капитала сельскохозяйственного предприятия от 
стратегии формирования его финансовой структуры. Исследование 
проводилось на примере данных сельскохозяйственного 
производственного кооператива – одной из организационных форм 
коммерческой организации. Установлено, что однозначно определить, 
какое соотношение заемных и собственных средств гарантирует их 
эффективное использование, невозможно. 

 
Введение. На сегодняшний день структура капитала 

сельскохозяйственного предприятия является фактором, оказывающим 
непосредственное влияние на финансовую устойчивость, 
платежеспособность и ликвидность, и, в конечном счете, 
рентабельность деятельности. Стратегия формирования финансовых 
ресурсов сельскохозяйственного предприятия заключается в 
обеспечении такого соотношения собственных и заемных средств, при 
котором обеспечивается бесперебойный и эффективный 
производственный процесс. 

Материалы и методы исследований. Исследование 
проводилось на примере данных сельскохозяйственных 
производственных кооперативов Ульяновской области.  

При проведении исследования применялся научный 
инструментарий и методы познания, широко используемые 
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современной наукой и апробированные практикой. Теоретической 
основой исследования явились труды отечественных и зарубежных 
экономистов, посвященные проблеме формирования структуры 
капитала сельскохозяйственных предприятий, а также публикации в 
периодических изданиях по данной проблематике. 

Методологический инструментарий исследования базируется на 
применении общенаучных методов, таких, как: наблюдение, сравнение, 
абстрагирование, анализ и синтез, прогнозирование. 

Результаты исследований и их обсуждение. В ходе 
исследования была рассмотрена взаимосвязь эффективности 
использования капитала и стратегии формирования структуры капитала 
с помощью рейтингового анализа. 

Для построения рейтинга был определен круг рассматриваемых 
показателей, характеризующих структуру и эффективность 
использования капитала, а так же платежеспособность и финансовую 
устойчивость предприятия (рис. 1).  

Использование данных показателей позволяет получить 
обобщающую оценку эффективности текущего состояния, структуры и 
использования капитала на предприятии с учетом его финансового 
состояния. Такая оценка помогает «подсвечивать» слабые места и 
недостатки использования капитала. После получения результатов 
обобщающей оценки (качественной оценки) необходимо составить 
рейтинг предприятий и присвоить балл (количественная оценка). 

В качестве объектов выборки мы решили использовать перечень 
организации, находящихся в наиболее сопоставимых для сравнения 
условиях: один регион (Ульяновская область) и одинаковая 
организационно-правовая форма (производственные кооперативы). 
Выборка состоит из 19 сельскохозяйственных производственных 
кооперативов Ульяновской области, действующих не менее 5 лет. 

На первом этапе мы рассчитали 4 блока показателей по всем 
предприятиям за период с 2018 по 2022 годы. 

На втором этапе были определены средние значения показателей 
по каждому предприятию. 

Наибольшие значения коэффициентов платежеспособности 
отмечены у СПК «Маяк» Сурского района и СПК «Победа» 
Радищевского района. На третьем месте среди лидеров СПК «Свияга» 
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Кузоватовского района. Наименьшее значение наблюдается у СПК 
«Пламя революции» Барышского района, СПК «Восток» 
Новомалыклинского района, СПК имени Чапаева Старомайнского и 
имени Н.К. Крупской Мелекесского района. В эту же группу можно 
отнести СПК «Красная Звезда» Ульяновского района и СПК имени Гая 
Сенгилеевского. 

 

 
Рисунок 1 – Система показателей для проведения рейтингового 

анализа эффективности использования капитала 
 
На третьем этапе были определены агрегированные показатели, 

полученные при расчете по всей выборке. Группировка этих 
показателей дает в среднем характеристику текущего положения 
производственных кооперативов Ульяновской области с точки зрения 
формирования и использования источников финансирования их 
деятельности. 

На четвертом этапе каждому из предприятий выборки по 
каждому из показателей были присвоены рейтинговые баллы. Для этого 
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значение полученного показателя сопоставляется с агрегированным 
показателем: 

Балл = Полученное значение коэффициента / Агрегированный 
показатель 

При отрицательном значении показателя ему присваивается 
нулевой балл. 

На пятом этапе была выведена сумма баллов по всей выборке и 
составлен рейтинг сельскохозяйственных предприятий Ульяновской 
области (таблица 1). Данный рейтинг позволяет выявить предприятия, 
которые наиболее эффективно формируют и используют свой капитал. 

На основании полученных данных наиболее эффективное 
использование капитала наблюдается в СПК «Маяк» Сурского района 
Ульяновской области (42,46 балла), а самый низкий результат у СПК 
«Восток» Новомалыклинского района Ульяновской области (4,66 
балла).  

 
Таблица 1 – Рейтинг СПК Ульяновской области по 

эффективности формирования и использования капитала 
Место в 
рейтинге Перечень СПК Ульяновской области Итоговый балл 

1.  СПК «Маяк» Сурский р-н 42,46 
2.  СПК «Победа» Радищевский р-н 31,33 
3.  СПК «Родники» Цильнинский р-н 23,89 
4.  СПК «Алга» Чердаклинский р-н 21,76 
5.  СПК «Свияга» Кузоватовский р-н 17,27 
6.  СПК «Новотимерсянский» Цильнинский р-н 15,09 
7.  СПК имени Калинина Вешкаймский р-н 12,35 
8.  СПК «Красная звезда» (ООО) Ульяновский р-н 10,66 
9.  СПК «Филипповский» Мелекесский р-н 9,96 
10.  СПК «Вязово-Гайский» Старокулаткинский р-н 9,93 
11.  СПК «Красная звезда» Радищевский р-н 9,86 
12.  СПК «Пламя революции» Барышский р-н 8,68 
13.  СПК «Победа» Цильнинский р-н 8,30 
14.  СПК имени Гая Сенгилеевский р-н 7,74 
15.  СПК «Искра» Барышский р-н 6,40 
16.  СПК имени Чапаева Старомайнский р-н 5,63 
17.  СПК «Бахтеевский» Старокулаткинский р-н 4,11 
18.  СПК имени Н.К.Крупской Мелекесский р-н 3,59 
19.  СПК «Восток» Новомалыклинский р-н 3,23 

 
На основании проведенного исследования можно сделать 

следующие выводы. 
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Проведенный рейтинговый анализ стратегии формирования и 
использования капитала сельскохозяйственных производственных 
кооперативов позволил оценить эффективность их деятельности. Для 
этого был рассчитан ряд показателей по четырем блокам исследования, 
которые включали в себя анализ структуры капитала предприятий и 
эффективности его использования, а так же платежеспособности и 
рентабельности. На основе полученных данных можно проводить как 
количественную, так и качественную оценку. Количественная оценка 
подразумевает учет изменений значений показателей и их соотношение, 
а качественная оценка позволяет составить рейтинг предприятий по 
заданным параметрам. 

 
Рисунок 2 – Соотношение собственного и заемного капитала в 
структуре баланса сельскохозяйственных производственных 

кооперативов в порядке убывания рейтингового балла 
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Среднее значение коэффициента автономии для данной выборки 
составляет – 0,83, что означает, значительное превышение доли 
собственного капитала над заемным. 

Первое место в рейтинге занимает СПК «Маяк» Сурского района 
Ульяновской области. Предприятие получило высокие оценки по всем 
четырем блокам. Доля собственного капитала в структуре имущества 
составляет 99%, что делает предприятие финансово устойчивым. На 
втором месте СПК «Победа» Радищевского района, где доля 
собственного капитала 98%. На третьем месте СПК «Родники» 
Цильнинского района, он имеет долю собственного капитала в 98%. 

Взаимосвязь между структурой капитала сельскохозяйственного 
производственного кооператива и эффективностью его деятельности 
(либо ее отсутствие) наглядно представлена на рис. 2. 

Заключение. По итогам проведенного исследования нельзя 
однозначно прокомментировать, что какое-либо соотношение заемных 
и собственных средств гарантирует их эффективное использование. Но 
отметим, что на первых местах рейтинга присутствуют предприятия с 
очень высокой долей собственного капитала в качестве источника 
финансирования. 

Проведенный корреляционно-регрессионный анализ также 
подтвердил отсутствие взаимосвязи финансовой структуры капитала и 
эффективности его использования в сельскохозяйственных 
производственных кооперативах. 

 
Библиографический список: 
1. Моделирование факторов экономической безопасности 

регионов Приволжского федерального округа / Н. Р. Александрова, А. 
А. Настин, Н. Е. Климушкина, О. И. Хамзина // Экономика и 
предпринимательство. – 2022. – № 8(145). – С. 678-682. – DOI 
10.34925/EIP.2022.145.8.134. – EDN FODJFS. 

2. Сенецкий Н. А. Учет и анализ капитала организации: 
оптимизация соотношения собственных и заемных средств / Н. А. 
Сенецкий, Е. В. Колесникова // Проблемы и перспективы развития 
системы учета, аудита и государственного управления в условиях 
цифровой экономики : материалы III Международной научно-
практической конференции, Симферополь, 26 мая 2023 года. – 



Экономика и управление АПК. Бухгалтерский учет, анализ и аудит.  
Финансы и кредит. Экономическая безопасность. 

770 
 

Симферополь: Общество с ограниченной ответственностью 
«Издательство Типография «Ариал», 2023. – С. 230-234. 

3. Фомин Н.Ю., Широбоков Д.П. Сущность, показатели и 
методологические аспекты оценки финансового состояния предприятия 
//Экономика и бизнес: теория и практика. – 2023. – №. 4-2 (98). – С. 198-
202. 

4. Хамзина, О.И. Анализ уровня финансовой безопасности 
сельскохозяйственных организаций региона / О. И. Хамзина, А. А. 
Навасардян // Экономика сельского хозяйства России. – 2023. – № 4. – 
С. 38-43. – DOI 10.32651/234-38. – EDN YCOBOC. 

5. Яшина, М.Л. Финансовое состояние организаций 
агропромышленного комплекса региона (на материалах Ульяновской 
области) / М. Л. Яшина, Н. М. Нейф, Т. В. Трескова // Экономика 
сельского хозяйства России. – 2023. – № 3. – С. 64-71. – DOI 
10.32651/233-64. – EDN IEYLVI. 

COMPARATIVE ANALYSIS OF THE STRATEGY FOR THE 
FORMATION OF THE FINANCIAL CAPITAL STRUCTURE OF 

AGRICULTURAL ENTERPRISES 

Leshina E.A. 
 
Keywords: capital, formation strategy, agricultural production 

cooperative, efficiency, rating analysis.  
The work is devoted to the study of the dependence of the efficiency of 

using the capital of an agricultural enterprise on the strategy of forming its 
financial structure. The study was conducted on the example of data from an 
agricultural production cooperative, one of the organizational forms of a 
commercial organization. It has been established that it is impossible to 
unambiguously determine which ratio of borrowed and own funds guarantees 
their effective use. 


