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В статье рассмотрен один из подходов к анализу финансовой 
устойчивости предприятия на основе интегральной балльной оцен-
ки. 

Для оценки финансовой устойчивости различными учеными 
предлагаются разные подходы [1, 2, 3, 4, 6]. Учитывая многообразие фи-
нансовых процессов, множественность показателей финансовой устой-
чивости, различия в уровне их критических оценок, складывающуюся 
степень отклонения от них фактических значений коэффициентов и воз-
никающие в связи с этим сложности в общей оценке финансовой устой-
чивости предприятий, проводится интегральная балльная оценка [5].

Сущность методики заключается в классификации предприятий 
по уровню риска, т.е. любое анализируемое предприятие может быть 
отнесено к определенному классу в зависимости от «набранного» ко-
личества баллов, исходя из фактических значений показателей финан-
совой устойчивости (табл. 1, 2). 

На протяжении всего исследуемого периода СПК «Свияга» отно-
сится к первому классу финансовой устойчивости (табл. 3). Предпри-
ятие имеет отличное финансовое состояние. Практически отсутствует 
риск взаимоотношений партнеров с данным предприятием.

Согласно предложенного рейтинга показателей, в СПК «Свияга» 
сумма баллов оказалась максимальной, поскольку все значения коэф-
фициентов финансовой устойчивости соответствуют заданным крите-
риям. 

Предприятие полностью обеспечено собственными источниками 
финансирования текущих активов в целом и запасов в частности; фи-
нансово независимо от внешних кредиторов; в состоянии полностью 
оплатить все краткосрочные обязательства в любой момент времени.
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Таблица 1 – Критерии оценки показателей финансовой устойчивости 
предприятия

Показатели 
финансового со-

стояния

Рейтинг 
пока- 

зателей

Критерии

высший низший Условия снижения 
критерия

Коэффициент 
абсолютной лик-
видности 20 ≥ 0,5 - 

20 баллов
< 0,1 - 

0 баллов

За каждый 0,1 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 0,5, снимается 

по 4 балла
Коэффициент кри-
тической оценки 18  ≥ 1,5 - 

18 баллов
< 1,0 - 

0 баллов

За каждый 0,1 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 1,5, снимается 

по 3 балла
Коэффициент 
текущей ликвид-
ности 16,5 ≥ 2,0 - 

16,5 балла
< 1,0 - 

0 баллов

За каждый 0,1 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 2,0, снимается 

по 1,5 балла 
Коэффициент 
финансовой неза-
висимости 17 ≥ 0,6 - 

17 баллов
< 0,4 - 

0 баллов

За каждый 0,01 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 0,6, снимается 

по 0,8 балла 
Коэффициент 
обеспеченности 
собственными 
источниками фи-
нансирования

15 ≥ 0,5 - 
15 баллов

< 0,1 - 
0 баллов

За каждый 0,1 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 0,5, снимается 

по 3 балла

Коэффициент 
финансовой неза-
висимости в части 
формирования 
запасов и затрат

13,5 ≥ 1,0 - 
13,5 балла

< 0,5 - 
0 баллов

За каждый 0,1 пункта 
снижения, по сравне-
нию с 1,0, снимается 

по 2,5 балла

Итого: 100,0 100,0 0

Таблица 2 - Классификация финансовой устойчивости
Классификация финансовой устойчивости по сумме баллов

1 класс 2 класс 3 класс 4 класс 5 класс

100 - 94 балла 93 - 65 балла 64 - 52 балла 51 - 21 балла 20 - 0 балла
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Таблица 3 - Балльная оценка финансовой устойчивости СПК «Свияга»

Наименование показателя
Количество баллов

макси-мальное 2015 г. 2016 г. 2017 г.
Коэффициент абсолютной 
ликвидности 20 20 20 20

Коэффициент критической 
оценки 18 18 18 18

Коэффициент текущей лик-
видности 16,5 16,5 16,5 16,5

Коэффициент финансовой 
независимости 17 17 17 17

Коэффициент обеспеченно-
сти собственными источни-
ками финансирования 

15 15 15 15

Коэффициент финансовой 
независимости в части фор-
мирования запасов и затрат 

13,5 13,5 13,5 13,5

Сумма баллов 100 100 100 100
Класс х 1 1 1

Таким образом, за период исследования предприятие сохранило 
абсолютную финансовую устойчивость и платежеспособность. Вместе 
с тем, по нашему мнению, данная методика не учитывает отдельные 
стороны финансового состояния предприятия. Так, более детальный 
анализ показателей оборачиваемости и рентабельности предприятия 
показал, что на протяжении исследуемого периода увеличилась про-
должительности оборота капитала и оборотных активов, снижении эф-
фективности их использования. В сложившейся ситуации финансовое 
состояние нельзя признать абсолютно устойчивым. Выявленная в ходе 
анализа тенденция негативна и требует выработки мер по совершен-
ствованию структуры имущества в части снижения удельного веса запа-
сов сырья в структуре оборотных активов. А руководству предприятия 
для своевременного выявления негативных тенденции целесообразно 
рассмотренную методику сочетать с другими подходами, позволяющи-
ми всесторонне оценить финансовую устойчивость организации.
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The article considers one of the approaches to the analysis of financial 

stability of the enterprise on the basis of the integral scoring.


