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Работа посвящена проведению комплексного анализа финан-
сово-хозяйственной деятельности организации с целью оценки ее 
положения на рынке. Комплексная оценка включает в себя анализ 
форм финансовой (бухгалтерской) отчетности, анализ финансовой 
устойчивости, анализ ликвидности баланса, оценку вероятности 
наступления банкротства.

Научной основой принятия управленческих решений, важней-
шим элементом системы управления экономикой на микроуровне 
является комплексный экономический анализ хозяйственной деятель-
ности. В условиях динамичных изменений рыночной ситуации знание 
современных приемов и методов комплексного экономического анали-
за хозяйственной деятельности позволяет разрабатывать эффективную 
стратегию и тактику функционирования предприятия, выявлять неис-
пользованные резервы повышения эффективности производства и ре-
ализовывать их. 

Объектом исследования является ПАО «Кокс» - один из крупней-
ших в России производителей и экспортеров металлургического кокса 
с производственной мощностью 3 млн тонн кокса в год. Данные эконо-
мического потенциала организации представлены на рисунке 1. 

Стремительно растет валюта баланса, выручка и чистая прибыль, 
а также среднесписочная численность, что говорит о высоком потен-
циале организации. Предприятие обходится имеющимися силами и не 
берет в аренду основные средства.

По методике Бостонской группы ПАО «Кокс» относится к группе 
«Коровы» - высокий уровень рентабельности (60,4%), темп прироста 
выручки меньше среднего по отрасли (14,4%).

Наибольшую долю в активах ПАО «Кокс» имеют внеоборотные 
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Рисунок 1 – Показатели экономического потенциала ПАО «Кокс»

Рисунок 2 – Относительные показатели ликвидности

активы (73,6%). Доля собственного капитала в его общей величине по 
сравнению с 2015 годом увеличилась (заемного уменьшилась) на 8 % и 
составляет 14%.

Поступление денежных средств за 2016 г увеличилось по сравне-
нию с 2015 г. на 19 217 млн. руб. (на 37 %), в основном, за счет увели-
чения поступлений от финансовых операций на 13 291 млн. руб. (на 57 
%). На рисунке 2 представлена динамика относительных показателей 
ликвидности. 

Наблюдается высокий рост коэффициента абсолютной ликвидно-
сти, что говорит о том, что все большая часть текущих обязательств мо-
жет быть покрыта наиболее ликвидными активами, то есть денежными 
средствами и краткосрочными финансовыми вложениями (в 2016 году 
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почти треть). При помощи денежных средств, краткосрочных финан-
совых вложений и дебиторской задолженности можно покрыть 81% 
краткосрочных обязательств (2016 г.). Норматив 0,7 – 0,8 соблюдается в 
2016 году. При помощи текущих активов можно покрыть почти все кра-
ткосрочные обязательства. Однако норматив >1,5 не достигнут.

Z – счет за три анализируемых года меньше чем 1,8, что свиде-
тельствует о высокой степени риска (90 – 100% - вероятность наступле-
ния банкротства).

Несмотря на лидирующее положение в отрасли по производству 
и реализации кокса, ПАО «Кокс» испытывает определенные трудности, 
а именно: отсутствие собственных оборотных средств, финансово не-
устойчивое положение, высокая степень риска наступления банкрот-
ства, неликвидный баланс, низкий уровень платежеспособности, до-
минирование заемных средств в обязательствах организации. С целью 
минимизации риска неплатежеспособности необходимо уделять боль-
ше внимания сбалансированной структуре будущих расходов и ожи-
даемых доходов, составлению прогноза известных будущих платежей, 
анализу и выявлению тенденций по объему потенциальных платежей.
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The work is devoted to the complex analysis of financial and economic ac-
tivities of the organization with the purpose of assessing its position in the market. 
The comprehensive assessment includes analysis of forms of financial (accounting) 
reporting, analysis of financial stability, analysis of liquidity balance, an assessment 
of the likelihood of bankruptcy.


