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В статье рассматриваются валютные интервенции как ин-
струмент регулирования денежно-кредитной политики страны, а 
также их применение с целью поддержки национальной валюты и 
осуществления контроля за волатильностью рубля.

Валютный рынок является динамично развивающимся видом 
финансового рынка, на котором обращаются валюты разных стран, а 
также валютные ценности. Но как и все рынки валютный рынок может 
быть неоднозначен, что приводит к дестабилизации экономики стра-
ны и падению курса национальной валюты. В таком случае если наци-
ональная валюта не является полностью конвертируемой и не обладает 
достаточно устойчивым валютным курсом, Центральный банк предпри-
нимает меры по регулированию номинального курса.

Инструментом регулирования валютного курса выступают валют-
ные интервенции, проводимые Банком России. Статья 35 Федерального 
закона «О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)» 
причисляет валютные интервенции к основным инструментам и ме-
тодам денежно-кредитной политики Банка России. Под валютной ин-
тервенцией понимается купля-продажа ЦБ РФ иностранной валюты на 
валютном рынке для воздействия на курс рубля и на суммарный спрос 
и предложение денег. [1]

Валютная интервенция подразумевает разовую операцию цен-
трального банка страны, в ходе которой производится покупка (прода-
жа) регулятором крупных партий иностранной валюты. Поэтому валют-
ную интервенцию рассматривают как один из основных инструментов 
регулирования курса валют в интересах государства. Также валютные 
интервенции проводятся с целью контроля за волатильностью курса, 
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поддержания ликвидности валютного рынка, противодействия ввозу 
или вывозу капитала, а также для накопления резервов центрального 
банка в определенной валюте.

Банк России периодически проводит валютные интервенции для 
управления курсом рубля по отношению к евро и доллару США. На-
пример, до 8 июля 1995 года ЦБ РФ сдерживал курс рубля при помощи 
валютных интервенций, как правило, продавая валюту. С 8 июля 1995 
года был введен так называемый валютный коридор, то есть деклари-
рованные банком минимальный и максимальный курс рубля к доллару 
на определенный период. С 2008 года был установлен бивалютный ко-
ридор – по отношению к доллару и евро. 

Отечественные монетарные власти влияют на стоимость рубля 
по средствам американского доллара, а также евро. Когда Банк России 
осуществляет продажу доллара, он нацелен на укрепление курса рубля, 
на его рост. Когда ЦБ РФ предпринимает скупку доллара, он стремится 
чуть снизить стоимость рубля, ослабить его. [3]

В последние годы наблюдалась ситуация, когда Центральный 
банк России осуществлял покупку иностранной валюты в определен-
ный период времени и на определенную сумму, так как национальная 
валюта закрепилась на соответствующем уровне и ее колебания были 
незначительны. Так, Минфин с 15 января по 6 февраля 2018 года со-
вершил такие сделки на 257,1 млрд рублей. Прежний рекорд по объему 
покупок валюты Минфин поставил в декабре 2017 года, когда в день 
тратили по 12,7 млрд рублей и в целом на сделки тогда направили поч-
ти 204 млрд рублей. 

Валютные интервенции по покупке валюты на рынке Минфин 
начал в феврале 2017 года с целью минимизации зависимости рубля 
от нефтяных цен. На эти цели направляются дополнительные нефтега-
зовые доходы бюджета, когда цена нефти фактически превышает про-
гнозный уровень. [2]

Таким образом, проводимая в последние годы денежно-кредит-
ная политика Банка России с использованием валютных интервенций 
направлена на ослабление курса национальной валюты, но не в зна-
чительной степени, и поддержание ликвидности валютного рынка в 
целом.
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The article considers currency interventions as an instrument for regulating 
the monetary and credit policy of the country, as well as their application in order to 
support the national currency and monitor the volatility of the ruble.


