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В статье рассмотрены состояние и динамика государствен-
ного внутреннего долга за период 2014-2017 г., определены факто-
ры его влияния на экономическое развитие страны.

Согласно п.1 статьи 97 Бюджетного Кодекса РФ в понятие «госу-
дарственный долг Российской Федерации» включены все виды не по-
гашенных в течение прошлых лет и вновь возникших долговых (кре-
дитных) обязательств РФ перед какими-либо кредиторами, в том числе 
обязательства РФ по предоставленным ею государственным гарантиям, 
выраженные в валюте РФ (в рублях). Бюджетный кодекс Российской Фе-
дерации предусматривает разделение государственного долга на вну-
тренний и внешний [1].

Внутренний государственный долг - это составная часть государ-
ственного долга по внутренним займам и другим долговым обязатель-
ствам перед кредиторами-резидентами. Необходимо отметить, что 
внутренний государственный долг создает значительные угрозы эко-
номической безопасности страны, поскольку снижает качество управ-
ления экономическими процессами, замедляет экономический рост. В 
этой связи, проанализируем и рассмотрим динамику государственного 
внутреннего долга.

В 2014-2017 гг. наблюдается непрерывный рост внутреннего дол-
га. Темп прироста 2014 году относительно 2015 г. составил 26,54 %, в 
2016-0,91 %, в 2017 – 9,52 %. 

Таким образом, несмотря на непрерывный рост внутреннего дол-
га, наблюдается снижение его темпов в 2014 г., но к 2015 г. прослежива-
ется значительный скачок внутреннего роста [2]. 

Для привлечения внутренних займов государство выпускает 
разные виды ценных бумаг. По данным Министерства финансов (на 
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18.01.2017) видно, что с каждым годом возрастает выпуск ценных бу-
маг (рисунок 1). 

Так, 50 % объема портфеля государственных ценных бумаг, номи-
нированных в национальной валюте, составляют «стандартные» обли-
гации федеральных займов с постоянным купонным доходом и единов-
ременной выплатой основной части долга – облигации федерального 
займа с постоянным купонным доходом (ОФЗ-ПД). Другая крупная кате-
гория государственного внутреннего долга (28%) - облигации федераль-
ного займа с переменным купонным доходом (ОФЗ-ПК). Роль долговых 
инструментов иных видов – государственные сберегательные облига-
ции (6 %), облигации федерального займа с амортизацией долга (11 %), 

Таблица 1 - Объем государственного внутреннего  
долга России, млрд. руб.

Дата
Объем государственного внутреннего долга РФ

Всего в т.ч. государственные 
гарантии РФ

01.01.2014
01.01.2015
01.01.2016
01.01.2017

5722,24
7241,17
7307,61
8003,46

1289,85
1765,46
1734,52
1903,11

Рисунок 1 – Динамика внутреннего долга РФ (в государственных 
ценных бумагах)
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облигации федерального займа с номиналом (3%), облигации внутрен-
них облигационных займов (1%) - относительно незначительна [2].

В 2015 г. Минфин России увеличил на аукционах предложение 
ОФЗ-ПК со сроками до погашения 3, 5 и 10 лет. Результаты размеще-
ния подтвердили наличие у инвесторов существенного спроса на эти 
инструменты. В результате, в первые два квартала 2015 г. 62 % средств 
(221,6 млрд. рублей) было привлечено именно за счет размещения 
ОФЗ-ПК. Это позволило на 48,3 % (338,4 млрд. рублей) выполнить Про-
грамму внутренних заимствований 2015 года [2].

 Таким образом, значения показателей внутренней долговой 
устойчивости Российской Федерации не выходят за пороговые значе-
ния долговых показателей, но и не далеки от них. Однако рост внутрен-
него долга - один из факторов, негативно влияющих на экономическую 
безопасность страны.
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In article the condition and dynamics of the public internal debt for 

the period are considered 2014-2017, factors of its influence on economic 
development of the country are determined.


